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N

entral Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear) sera el anfitrién

de la X Asamblea General de la Asociacién Americana de Depésitos de
Valores (ACSDA, por sus siglas en inglés), la cual se llevara a cabo los dias
20, 21 y 22 de febrero del 2008, en el Hotel Miramar Intercontinental de
esta ciudad.

La Asamblea General de ACSDA congregara en Panama4 a los Presidentes,
CEOQO’s y altos ejecutivos de los Depédsitos de Valores de las Américas; y de
igual forma, asistiran también delegados e invitados especiales de Europa,
constituyéndose en uno de los eventos mas importantes de la industria de
Depésitos de Valores de América, durante el 2008.

En el evento en la cual estaran participando un aproximado de 70 personas,
entre delegados e invitados especiales de veintiddés Depdsitos de Valores
procedentes de veinte paises de las Américas y Europa.

En cuanto al nimero de centrales de valores (CCV’s), estaran participando
18 Depoésitos de Valores miembros de ACSDA; e igualmente se ha realizado
invitaciones especiales a 16 insituciones y/o entidades de la industria, entre
ellos: Custodios Globales, The Internacional Securities Services Association
(ISSA), FIAB, la Asociacién de Custodios Globales (AGC) Banco Mundial,
incluyendo un representante de la Asociacién Europea de Depdsitos de Va-
lores (ECSDA, por sus siglas en inglés), SWIFT, Thomas Murray, entre
otros. Los representantes de estas entidades invitadas estaran realizando
paneles sobre temas de interés comun para los miembros de ACSDA.

Como parte de la Agenda, y aprovechando este evento internacional en
nuestro pais, se ha preparado un panel especial para dar a conocer el Mer-
cado de Valores de Panama4, sus avances y perspectivas en materia del mer-
cado de capitales, asi como las ventajas competitivas que ofrece Panama.
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Latin Clear apertura cuenta de custodia con JP Morgan Chase

ecientemente, Latin Clear firmo un Acuerdo de

Custodia y apertur6 una cuenta con JPM Chase,
la cual estara operativa a partir del mes de febrero del
2008. Para tal efecto de las operaciones internaciona-
les, se estard utilizando la plataforma tecnoldgica de
JPM. Esto va a generar un importante valor agregado
para regionalizar ain mas la liquidez de los valores,
entre ellos: bonos globales de los diversos paises de la
region, asi como instrumentos de deuda corporativa,
fondos mutuos y acciones del mercado americano.

Volumen de Custodia:

Central Latinoamericana de Valores, S.A. al 31 de di-
ciembre del 2007 mantenia un volumen total de cus-
todia de US$4,744.7 millones. Esta cifra comparada con el
saldo de custodia del afio 2006 de US$4,192 millones, re-
fleja un incremento del 13.2%; lo que en términos absolu-
tos representa $553 millones de incremento en los saldos
de custodia.

Cabe resaltar que los saldos de custodia se incrementaron
en mas de $550 millones de ddlares, siendo su principal
componente la custodia del mercado accionario que crecid
un 47%.

La composicion de la custodia, por tipo de instrumento al
31 de diciembre de 2007, se detalla de la siguiente manera:
Bonos corporativos 20.8%; VCN’s 4.8%; Acciones 27.4%;
Letras del Tesoro 4.3%; Notas del Tesoro 14.6%; Otros
instrumentos del Estado 16% y Acciones Preferentes y fon-
dos un 12.1%.

Penetracion de Mercado:

De igual forma, al 31 de diciembre del 2007, el por-
centaje de penetracion de Latin Clear en el mercado
es del 41%; esto representa un incremento de 4% con rela-
cion al cierre del afio anterior. Esta razon se obtiene de
dividir el saldo total de la custodia de Latin Clear entre el
total de la capitalizacion del mercado.

El porcentaje de penetracion, por tipo de mercado, en Latin
Clear es el siguiente:

Mercado de deuda corporativa una penetracion del 56.2 %,
mercado accionario del 19.1%, Mercado Sector Publico
73.3%.

Nuevo Servicio: Custodia de Pagarés.

Con esta relacion de custodia, se busca ampliar los
servicios que actualmente brinda Latin Clear a sus
Participantes, asi como agilizar las operaciones de
custodia transfronteriza, con el mercado americano,
entre otros; dado que por un lado se busca mejorar,
entre otras cosas, reducir la diferencia horaria, que se
tiene con el custodio global actual, ubicado en Luxem-
burgo, y mantener un custodio global, con la hora de
New York, lo cual se traduce en mejorar y agilizar las
operaciones de entregas libre de pago o con pago rea-
lizada por los participantes.

Resumen Operativo de Latin Clear- Afio 2007

partir del afio 2007, Latin Clear también ofrece al
mercado, el servicio de custodia de pagarés, principal-
mente a emisores, bancosy empresas del sector financiero.

Latin Clear inici6 el afio con un saldo de custodia de estos
instrumentos de $5.5 millones y termind este rubro con un
saldo en custodia de $62.5 millones, lo que representd un
incremento de 1,036% al cierre del afio 2007.

Nuevos Participantes de Latin Clear en el 2007:

Durante el ano 2007, iniciaron operaciones dos nuevos
Participantes de la central de custodia, a saber: Stan-
ford Casa de Valores, S.A (Junio 07) y la sociedad Multi-
credit Securities, subsidiaria de Multibank, la cual inicio
operaciones en Latin Clear en Diciembre del 2007.

Nuevos Enlaces de Custodia Transfronterizos:

fin de apoyar al desarrollo del mercado de valores en

Panama, Latin Clear a realizado esfuerzos a fin de
ampliar su gama de servicios de custodia, compensacion y
liquidacidon con otros Depdsitos de Valores o Custodios
Internacionales.

De esta forma, durante el afio 2007, Latin Clear aperturd
una cuenta de custodia con Bank of Ireland, uno de los
bancos europeos que manejan un cantidad importante de
fondos de inversion, entre otros; también aperturd una
cuenta reciproca de custodia con la Central Nicaragiiense
de Valores (Cenival) y a final de afio 2007, se apertur6 una
cuenta de custodia con JPMorgan Chase en New York.

Con lo anterior, Latin Clear estd buscando diversificar y
facilitar la negociacion de las operaciones del mercado, no
solamente a nivel local, sino a nivel internacional, para be-
neficio de nuestros Participantes y en consecuencia para los
usuarios del servicio en nuestro mercado.
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Latin Clear en Cifras

Saldos en Custodia Historico (1997-2007)
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Composicion de la Custodia (Al 31 de Diciembre del 2007)
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Detalle de las Operaciones de Latin Clear (Ao 2007)

En Millones de US$

Detalle de las Operaciones Monto Porcentaje
Depositos 1,274.1 25%
Retiros 471.6 9%
Transferencias entre cuentas 716.1 14%
Pago de Capital 951.7 19%
Pagos de Intereses 129.6 3%
Pagos de Amortizaciones 84.5 2%
Pagos de Dividendos 64.8 1%
Clearstream Mercado Internacional 8.0 ---
Canje en Camara —Tx Latin Clear 1,385.5 27%
Total de las Operaciones 5,085.90 100%




