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I PARTE

L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Resultados Financieros al 30 de junio de 2009

A. Liquidez
Al 30 de junio de 2009 el capital neto de trabajo de Latin Clear fue de $252,779. La razén

corriente al 30 de junio de 2009 era de 3.8, comparados con la razén de 2.4 al 31 de diciembre

del 2008.
Consideramos que el nivel de liquidez actual es consistente con los requerimientos inmediatos
emanados del giro normal del negocio.

B. Recursos de Capital

Al 30 de junio de 2009, la empresa no mantiene pasivos generadores de intereses, siendo
financiado la mayoria de sus activos con recursos propios de la sociedad, tal como lo indica la
relacion patrimonio entre activos que al 30 de junio de 2009 era de 0.96, al igual que al 31 de
diciembre de 2008 era de 0.96.

Al 30 de junio del 2009 Central Latinoamericana de Valores S.A. contaba con un patrimonio
total de $2,147,006 versus $2,113,200 al 31 de diciembre del 2008, lo que equivale a un 1.6% de

mcremento en el patrimonio.

Igualmente las Utilidades Retenidas pasaron de $870,150 al 31 de diciembre del 2008
comparados a $889,281 al 30 de junio de 2009; reflejando un incremento de 2.2%.

C. Resultados Operativos:

Durante el semestre del afio 2009, Latin Clear generd ingresos totales por la suma de $380,364,
mientras que los gastos ascendieron a $284,154; lo que refleja una utilidad antes de impuestos
de $96,211; versus los $112,110 al 30 de junio de 2008.

Por su parte 1a utilidad neta después de impuestos reflej6 la suma de $81,431 al 30 de junio de
2009, comparada con los $93,581 durante el mismo periodo del afio anterior.
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En relacién a los ingresos de custodia, durante el primer semestre del afio 2009, reflejan un total
de $197,256, lo que se traduce en una disminucién marginal de $735 (—0.4%) , con relacion al
mismo periodo del afio anterior .  Cabe mencionar que durante el primer semestre del afio 2009,
Latin Clear, dada su diversificacién de otros servicios, que son inherentes al tema de custodia de
valores, ha logrado percibir ingresos de nuevos negocios, como los son Agencia de Pago y
registros, Fideicomiso, y que suman un total de $16,831 al 30 de junio de 2009, y que no existian
el afio previo.

Por su parte, el rubro de ingresos denominado “Mantenimiento de Participantes”, reflejan una
disminucion del —3.8% ; por su parte el rubro de ingresos denominado Mantenimiento del
sistema de compensacién y liquidacién”, refleja una disminucién del —4.0%, con relacidn al
mismo periodo del afio 2009.

En cuanto al rubro de intereses y dividendos ganados, al 30 de junio de 2009, se refleja una
disminucién del —6.8% , con relacién al mismo periodo del afio anterior, explicado basicamente
por la baja en la tasa de intereses en el mercado.

El rubro de otros ingresos, al 30 de junio de 2009 ¢s de $22,595 versus los $35,926 del afio
anterior, reflegjando una disminucién del —37.1%. Esta disminucién se explica, dado que al 30
de junio de 2008, Latin Clear habia percibido la suma de $20,000 en concepto de honorarios,
por sus servicios como Agente de Canje de las acciones de Grupo Financiero Continental (Ver
Nota 9, en los Estados Financieros).

En cuanto al total de los gastos generales y administrativos, al 30 de junio de 2009, estos
reflejan, un incremento del 8.5% , en comparacién al mismo periodo del 2008; al pasar de
$261,979 a $284,154 ; explicados principalmente por el incremento de Gastos de Personal y
Impuestos y el rubro de Depreciaciones y Amortizaciones, este ultimo por la adquisicidn y
actualizacion de la plataforma tecnoldgica de la empresa.

El valor en libros por accién de la compaiiia, al 30 de junio de 2009 era de $213.25 por accion,
lo que comparado al 31 de diciembre de 2008 ($212.00), lo que refleja un incremento del 0.6%
con relacion a diciembre del 2008.

En cuanto al precio de la accién de Latin Clear, 30 de junio de 2009, era de $235.10; mientras
que el precio al cierre al 31 de diciembre de 2008, era de $193.00, lo que representa un
incremento del 21.8 %, con relacion al diciembre de 2008.

La capitalizacién de la empresa, al 30 de junio de 2009 era de $2,366.987 ; a esta fecha la
empresa mantiene un total de 100 acciones en Tesoreria.
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Anilisis de Perspectivas:

Segtn analistas del Fondo Monetario Internacional (FMI), dentro de la coyuntura actual, con la
crisis financiera global, y ante el evento que esta no se estabilice, en el corto plazo, esto va a
incidir directamente en el consumo, la inversion y el crecimiento de los Estados Unidos, lo cual
indudablemente tendria un efecto adverso para Panama.

Los funcionarios del FMI, expresaron que a pesar de que el dolar se mantiene atin débil, Panamé
se ha mantenido competitivo con referencia a otros paises de la regién. En cuanto al Canal de
Panama, se espera que el crecimiento no sea como en el afio 2007; esto podria bajar por el
comportamiento en los precios del petroleo, la crisis en Estados Unidos vy 1a inflacién.

El desempefio de la economia panamefia en el tercer trimestre de 2008, medido a través del
Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT), mostré un incremento de 9.2 por ciento, respecto al
periodo similar del afio anterior, segiin lo establece la Contraloria General de la Republica.

El1 PIB valorado a precios de 1996, segun calculos de la Direccién de Estadistica y Censo (DEC),
registré un monto de B/.4,728.7 millones para el trimestre compilado, que corresponde a un
incremento de B/.400.3 millones.

De las actividades relacionadas con la economia interna, sobresalieron el cultivo de atroz, maiz,
ganado vacuno de ceba, pesca, minas y canteras, la industria manufacturera, restaurantes y
hoteles, el sector transporte y comunicaciones, la generacion hidroeléctrica, propiedad de
vivienda, el comercio y otras actividades comunitarias, sociales y personales de servicios.
Registrd cambios negativos, la generacion térmica.

A continuacién se detalla algunas de las perspectivas y tema de negocios a desarrollar por la
empresa a corto plazo:

* Consolidar negocios en marcha, entre ellos: negocios fiduciarios, diversificacién de la
custodia (pagarés, cerpanes y otros documentos negociables o instrumentos de pago
emitidos por el gobierno); agencia de registro y transferencia, ampliar servicios de
custodia del mercado internacional (Canada, México y Argentina).

* En cuanto a la Gerencia de Cumpiimieﬁto, tiene como metas para el afio 2009:
— Continnar con ¢l programa de actualizacibn de la normativa y demas
reglamentacion para los emisores registrados en Latin Clear.
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RESUMEN FINANCIERO

8

Ventas o Ingresos Totales 201,820 178,544 18,167 188,536
Margen Operativo

Gastos Generales y 146,363 137,791 156,897 138,296
Administrativos

Utilidad o Pérdida Neta 46,683 34,748 23,173 41,928
Acciones emitidas y en 10,068 9,968 93,968 10,068
circulacién

Utilidad o Pérdida por 4.60 349 2.46 4.17
accidn

Depreciacion y 10,347 10,459 12,106 11,812
Amortizacién
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Activo circulante 342,213 230,879 275,590 271,539

Activos Totales 2,236,440 2,199,086 2,246,965 2,241,070

Pasivo circulante 89,434 60,572 125,527 110,585
Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0
Acciones Preferidas 0 0 0 0

Capital Pagado 1,016,800 1,016,800 1,016,800 1,016,800
Utilidades Retenidas 889,281 904,807 869,680 846,506

Total Patrimonio, 2,147,006

E G

Financieros

6.25
Deuda Total / Patrimonio 0.04 0.03
Capital de Trabajo 252,779 170,307 150,003 160,954
Razdn Corriente 3.8 3.8 2.2 2.5
Utilidad Operativa / Gastos n/a n/a n/a n/a
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Estados Financieros al 30 de junio de 2009
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IV PARTE

Divulgacion:

El emisor divulgara esta informacion en la pagina web: www.latinclear.com a partir del 28 de
agosto del 2009.

. Diaz G.
Apoderado

Nota: “Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del piblico en general”
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