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- la Aplicacion de Procedimientos Acordados

Hemos realizado los procedimientos que se enumeran en el Anexo I, que fueron acordados con la
Administracion de’ Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR) exclusivamente
para asistirlos en relacion al arqueo semestral de los valores, macrotitulos y documentos
. negociables que tiene bajo su custodia y bajo custodia de terceros al 31 de diciembre de 2009.
Nuestro compromiso se Illevé a cabo de acuerdo con la Norma Internacional para Servicios
Relacionados aplicable a compromisos de procedimientos acordados (ISRS 4400). La
suficiencia de estos procedimientos es solamente responsabilidad de la Administracién de
Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR). Consecuentemente, no hacemos
representacion sobre la suficiencia de los procedimientos aplicados y descritos en el Anexo 1
para los propésitos que este informe ha sido requerido ni para ningin otro propdsito.

) Los resultados obtenidos se detallan en el Anexo I. Estos procedimientos se han basado en
' informacién y representaciones proporctonadas por la Administracion de Central
Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR). Por consiguiente, la exactitud e integridad
& de la informacion suministrada y de las representaciones hechas es responsabilidad exclusiva de
la Administracién de Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR).

M) Debido a que los procedimientos descritos en el Anexo I no constituyen una auditoria ni una
revision realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa o Normas
Internacionales de Trabajos de Revisién, no expresamos opinidén, ni ninguna otra forma de
o certeza sobre los valores, macrotitulos y documentos negociables que tiene bajo su custodia y-
: bajo custodia de terceros. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales o hubiéramos
realizado una auditoria o revisién de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria o
5 Normas Internacionales de Trabajos de Revision, otros asuntos podrian haber llegado a nuestra
s atencion que habrian sido informados a ustedes.

El propésito de este informe es Unicamente para lo expuesto en el primer parrafo de este informe
| y para su informacioén y no debe usarse para ninglin otro propésito ni ser distribuido a ningunas
e otras partes, ni podrd hacer referencia a el en ningln otro asunto, sin el consentimiento previo y
por escrito de PricewaterhouseCoopers Panama. Este informe se refiere solamente al arqueo
semestral de los valores, macrotitulos y documentos negociables que tiene bajo su custodia y
B bajo custodia de terceros al 31 de diciembre de 2009 abarcados en los procedimientos descritos
en el Anexo I y no a los estados financieros de Central Latinoamericana de Valores, S. A.
; (LATINCLEAR) tomados en conjunto. Igualmente, estos procedimientos no tienen el proposito
C. de verificar la razonabilidad de los valores, por lo que no proporcmnamos ninglin tipo de certeza
sobre los mismos.

] 28 de enero de 2010
Panam4, Repablica de Panamé
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ANEXO I

Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR)
PROCEDIMIENTOS ACORDADOS
Al 31 de diciembre de 2009

. Obtuvimos el listado detallado de la totalidad de los valores, macrotitulos y documentos negociables

mantenidos en custodia por Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR) y por
Depésitos de Valores en el extranjero al 31 de diciembre de 2009. Cotejamos el total del valor de
mercado de los valores y macrotitulos reflejados en dicho listado por un monto de US$4,519,193,162 y
el total del valor nominal de los documentos negociables reflejados en dicho listado por
US$104,595,138 contra las cuentas de orden del mayor general de Central Latinoamericana de
Valores, S. A. (LATINCLEAR) lo que representa un monto total de US$4,623,788,300.

No observamos excepciones como resultado de estos procedimientos.

. Corroboramos que Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR) mantiene segregados y

debidamente custodiados los valores, macrotitulos y documentos negociables en las cuentas de
custodia de los participantes, ya sea en cuenta de terceros o propia.

No observamos excepciones como resultado de estos procedimientos.

. Corroboramos la exactitud de la informacién y la totalidad de los valores y macrotitulos mantenidos

en custodia, en cuanto a niimero de cuenta, nombre, nimero de titulo, cantidad, valor nominal y otra
informacion relevante, con el listado suministrado en el punto 1.

No observamos excepciones como resultado de estos procedimientos.

. Para los documentos negociables que al 31 de diciembre de 2009 qué se mantienen bajo custodia,

corroboramos mediante procedimientos aleatorios, la exactitud de la informacién en cuanto a nimero
de documento, monto, fecha de vencimiento y otra informacion relevante, proporcionada segin el
listado suministrado, con la informacion reflejada segin el estado de cuenta del custodio a esa fecha.
Observamos 5692 documentos negociables con un valor de US$19,728,062.

No observamos excepeiones como resultado de estos procedimientos.

. Para los valores en acciones y bonos que al 31 de diciembre de 2009 se mantienen bajo custodia por

Depositos de Valores en el extranjero a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S. A.
(LATINCLEAR), corroboramos la exactitud de la informacion en cuanto a nimero de cuenta, nombre,
nimero de titulo, cantidad, valor nominal y otra informacion relevante, proporcionada segin el listado
suministrado en el punto 1, con la informacion reflejada segiin el estado de cuenta del custodio a esa
fecha. A continuacion se presenta el resumen de los mismos:

e (learstream Banking, con custodia de valores con un valor de mercado de US$435, 662,070.68

» Central de Depoésito de Valores, S. A. de C. V. (El Salvador), con custodia de valores con un valor
de mercado de US$6,653,302.
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e Central de Valores, S. A. (Costa Rica), con custodia de valores con un valor de mercado de
US$2,397,635. Este monto incluye acciones con un valor de mercado de 1,135763,269 Colones,
equivalente a US$1,986,260.

¢ Banco Nacional de Costa Rica, con custodia de valores con un valor de mercado de US$520,248.
No observamos excepciones como resultado de estos procedimientos.

La informacién presentada en los puntos No. 1, No. 4 y No. 5 del Anexo I, se basan en los listados y
representaciones de cantidad y precios presentados por la Administraciéon de Central Latinoamericana
de Valores, S. A. (LATINCLEAR).

El valor de mercado obtenido se basa en los precios de mercado utilizados por Central

. Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR), siendo su fuente primaria de informacién los

precios suministrados por la Bolsa de Valores de Panama, S. A., para el mercado local; Clearstream
Banking para los precios del mercado internacional; y las Bolsas de Valores de Costa Rica y El
Salvador para los valores respectivos de estos mercados.

En referencia a los precios de mercado, nosotros no hemos realizado procedimientos acordados con
respecto a estos valores.



